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hubinversion.io Jueves, 22 de octubre de 2026

EL TITULAR DEL DiA

El S&EP 500 roza maximos y el bono francés
supera el 5%

Qué es La Apertura

La Apertura es un informe diario pensado para leerse como un briefing: en pocos minutos,
antes de que abran los mercados europeos, retine los datos y los factores que estdn mo-
viendo los mercados (tipos de interés, bolsas, divisas, materias primas, criptoactivos y be-
neficios empresariales) y explica por qué importan.

No pretende predecir el mercado ni decirte qué comprar o vender. Su objetivo es que em-
pieces el dia sabiendo qué ha pasado, qué descuenta el mercado y qué conviene vigilar,
con las cifras contrastadas y las fuentes a la vista. Cuando ofrecemos una lectura propia, la
seflalamos como interpretacién e incluimos el mejor argumento en contra.

El informe se elabora con inteligencia artificial a partir de datos de mercado y de noticias
de fuentes publicas, y se publica sin revisiéon humana previa. Por eso cada cifra lleva su
fuente y cada grafico indica de dénde salen sus datos: si detectas un error, queremos sa-
berlo.

COMO LEERLO TU OPINION MEJORA EL INFORME

Si tienes dos minutos, quédate con la pagina 2: 1o La Apertura es un proyecto vivo. Si tienes
esencial del dia en una sola pagina. Si tienes diez, sugerencias de mejora, echas en falta algiin dato o
sigue con la historia del dia y la vuelta al mundo. te gustaria que siguiéramos otro mercado o

El resto (lo que descuenta el mercado sobre la indicador, cuéntaselo al administrador de la

Fed, la prensa internacional, las divisas, bitcoin, comunidad. Leemos todas las propuestas y las

el petréleo, la valoracién de la bolsa, los mejores se incorporan al informe.

resultados empresariales, el oro y las
rentabilidades histdricas) estd para profundizar.

Este informe se genera con inteligencia artificial a partir de datos de mercado y se publica sin revision humana previa. La Apertura es un informe
informativo de hubinversion.io. No constituye recomendacién de inversion ni asesoramiento personalizado. Las cifras proceden de terceros y
pueden contener errores o diferir entre proveedores.
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CUADRO DE MANDO

El1 S&EP 500 roza maximos ==
y el bono frances supera el  wesocom.  zo70m0 <100

(y Dow Jones 52.856,09 +0,69 %
5 0 IBEX 35 19.323,5 +1,21%
El Nasdaq subid un 1,05 % el miércoles y el S&P 500 un 0,58 %
(7.757,17), a menos de un 1% de su récord, con SpaceX y los chips EE.UU.10aflos  512-515%
como motor. ELIBEX gand un 1,21 %y el bono francés a 10 afios EE.UU. 30 afios ~5,44 %
superd el 5%. El mercado da un 83,9 % a que la Fed mantenga los Espafa 10 afios 4,08%
tipos el 28/10. Prima de riesgo 66 pb
LO ESENCIAL
EUR/USD 1,1221 -0,15%
Bolsas. El Nasdaq sube un 1,05% (26.702,86), el S&P 500 un 0,58 %
(7.757,17) y el Dow un 0,69 % (52.856,09). Tercera subida seguida del USD/JPY n. d.
S&P 500. indice dolar n. d.

Tipos. El bono de EE.UU. a 10 afios cierra en el 5,12-5,15% segun la
fuente; en Francia, el 10 afios supera el 5% por primera vez desde

Brent dic. ($) 108,82
2002.
WTI dic. ($) ~97,9
Fed. El mercado da un 83,9% a que la Fed mantenga el tipo el 28 de oro (§/02) 4134
octubre (72,4 % hace una semana) y un 85,5% a un tipo superior al ro ($/oz o
actual tras el 9 de diciembre.
Europa. E1 IBEX sube un 1,21 % hasta 19.323,5; DAX (+1,35%), CAC 40 Bitcoin ($) ~84.480 +2,10%
(+1,06 0/0), FTSE MIB (+1,17 0/0) y FTSE 100 (+0,19 0/0) también Suben. Nueva York y Europa: cierre del 21/10. Asia:

; . cierre del 21/10 y apertura del 22/10 (variaciones
Petroleo. El Brent cierra en torno a 108,8 $, en el rango de 97-112 § de aproximadas). Divisas, bitcoin y materias primas:
octubre, tras ataques en Ormuz y a un campo saudi. 21/10.

Resultados. SpaceX (ingresos +161 %) y Super Micro empujan la
tecnologia; Netflix cae un 5,3%. Tras el cierre, Meta supera
previsiones y Tesla cede un 2-3%.
TERMOMETRO DE VALORACION - S&P 500
PER ADELANTADO PER DE SHILLER BOLSA FRENTE A BONO
(y | (/
19,0 41,1 5.3 /0 | 5,15 /0
Media de 10 afos: 19,1 (FactSet, 16/10) Media histoérica: 17,4 - récord: 44,2 Rentabilidad por beneficios del S&P 500
(diciembre de 1999) (con el PER del 16/10) frente al bono a 10
anos

AGENDA

Resultados de P&G, Lockheed Martin, Honeywell y Comcast, antes de la apertura.
American Express y nuevo informe de FactSet.

Reunién de la Fed: el mercado descuenta mantener tipos (83,9 %).

Aviso: Este informe se genera con inteligencia artificial a partir de datos de mercado y se publica sin revisién humana previa. No
constituye recomendacion de inversién. Dentro: la historia del dia, vuelta al mundo, la Fed segun el mercado, de qué habla la prensa,
divisas, bitcoin, petréleo, valoracion, resultados, oro y rentabilidades.
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SpaceXy los chips devuelven el mando al

Nasdaq

all Street cerr6 el miércoles con el Nasdaq Composite en

26.702,86 puntos (+1,05%), el S&P 500 en 7.757,17 (+0,58 %)

y el Dow Jones en 52.856,09 (+0,69%). Es la tercera subida
seguida del S&P 500, que queda a menos de un 1% de su maximo
histérico de este mes. El Russell 2000 de pequeiias empresas sube
un 0,27 % (2.781,03).

El motor fue la inteligencia artificial. SpaceX presentd unos ingre-
sos trimestrales de 14.600 millones de ddlares (+161% interanual) y
un beneficio de 4.400 millones, y subié un 7,8%; Super Micro Com-
puter, que elevé su prevision de ingresos a 18.500-19.500 millones,
gandé un 9,5%, y Nvidia un 2,5%. El indice de semiconductores
avanzdé en torno a un 2%. Elon Musk dijo ademaés que SpaceX y Tes-
la han creado comités para estudiar una posible fusién (no hay
acuerdo), y Tesla subié un 3,4 %.

No todo fue alza: Netflix cay6 un 5,3% y AT&T un 6,4% pese a batir
en beneficio, por previsiones débiles. Lo que contuvo el avance fue
el bono: el 10 aiios de EE.UU. ronda el 5,1% (5,12% en AP, 5,15% en
Yahoo Finance y otra recopilacién), con el petréleo cerca de 109 do-
lares y el temor a una Fed mas dura. Las solicitudes de hipotecas ca-
yeron un 5,3% en la semana, con el tipo a 30 aiios en el 7,41 %.

Tras el cierre, Meta supero las previsiones de ingresos (unos 64.600
millones, +26%), anuncié un split de acciones dos por uno y subié
un 2-3% en la sesién extendida. Tesla, con un beneficio ajustado de
0,48 $ por accién e ingresos de 28.050 millones por encima de lo
previsto, cedia un 2-3% porque su beneficio operativo cae un 56 %.
Los futuros bajaban a ultima hora.

La escalera de los tipos en EE.UU.
En %. Del precio que fija la Fed al que paga el Tesoro por endeudarse a 10 afos

4,00 %

Tipo de la Fed (techo)

1-757.17
S&P 500, a menos de un 1% de su
maximo

+1,05%

Nasdag Composite el miércoles

+161%

Ingresos de SpaceX en el trimestre

83.9%

Probabilidad de que la Fed mantenga tipos
el 28/10

515 %

Bono a 10 afos

Qué mirar: el 10 afios paga unos 1,1 puntos mds que el techo del tipo oficial. Esa distancia la fija el mercado, no la Fed.

Fuente: Reserva Federal; Yahoo Finance y recopilacion de cierres del 21/10 (AP da 5,12 %)
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Tres mercados, un mismo bono

Un miércoles de tecnologia al alza en Nueva York, Europa en verde
con el bono francés en el foco, y una Asia que hoy se da la vuelta por
Oriente Medio.

Estados Unidos cierre peL 21/10

Subida liderada por la tecnologia (sector +1,6%), con SpaceX
(+7,8%), Super Micro (+9,5%) y Nvidia (+2,5%). Netflix (-5,3%) y
AT&T (-6,4%) lastraron. En lo que va de afio, el Nasdaq acumula un
14,9%, el S&P 500 un 13,3% y el Dow un 10,0% (tabla de AP). Tras el
cierre, Meta y Tesla presentaron resultados.

Europay Espaﬁa CIERRE DEL 21/10

El IBEX avanza un 1,21 % y roza los méaximos del aflo, con Santander
(+2,06%), Bankinter (+2%), Ferrovial (+1,91%) y Mapfre (+1,65 %)
arriba, y Cellnex y Amadeus (-0,85%) abajo. El bono espafiol sube
al 4,081% (4,03% el dia anterior). En Francia, el 10 afios supera el
5% por primera vez desde 2002 por las dudas fiscales y los distur-
bios; en el Reino Unido, el IPC de septiembre sube al 3,5%.

ASIA CIERRE DEL 21/10 Y APERTURA DEL 22/10

El miércoles, el Kospi se dispard un 3,3% con Samsung y SK hynix,
y el Nikkei gand un 0,9%; el Hang Seng cedi6 un 0,7%. Hoy la re-
gion abre a la baja por la tension en Oriente Medio: el Kospi cae mas
de un 1%, el Nikkei un 0,7% y el Hang Seng alrededor de un 2% en
las primeras horas. Los niveles de hoy, Shanghai y USD/CNY: n. d.

n. d.: no disponible o sin verificar en esta edicion (niveles de DAX, CAC 40, FTSE 100 y FTSE MIB; niveles de los indices de Asia;
USD/CNY). Bono a 30 aros: dato intradia de Yahoo Finance (5,44 %; H.15 del 20/10: 5,42 %). Asia de hoy: sesién en curso.

Rentabilidad del bono soberano a 10 afios
En %. EE.UU.: cierre del 21/10. Espafa: Europa Press, 21/10

5,15 %

o o N W b~ o O

EE.UU.

S&P 500

Nasdaq Comp.

Dow Jones
Russell 2000
VIX

Bono 10 anos

IBEX 35
DAX

CAC 40
FTSE 100
FTSE MIB

Bono 10 afos
(ESP)

Prima de riesgo

Kospi (mié)

Nikkei (mié)

Hang Seng (mié)

Kospi (jue)
Nikkei (jue)

Hang Seng (jue)

4,08%

Espaia

Qué mirar: Francia ya paga mds del 5%, por encima de Espafia, y a la altura del bono de EE.UU.
Fuente: Yahoo Finance y recopilacion de cierres (EE.UU.; AP da 5,12 %); Europa Press (Espafia); France 24 y Expansion (Francia, solo "mas del 5 %")
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7.757,17 +0,58 %
26.702,86 +1,05%
52.856,09 +0,69 %
2.781,03 +0,27 %
16,77 -3,12%
5,12-5,15%

19.323,5 +1,21%
n.d. +1,35%
n.d. +1,06 %
n.d. +0,19 %

nd +1,17 %
4,08%

66 pb

n.d. +3,30%
n.d. +0,90 %
n.d. -0,70%
n.d. -1,00%
n.d. -0,70%
n.d. -2,00%

USD/JPY, indice ddlar y
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TIPOS DE INTERES - CME FEDWATCH

Octubre se cierra mas que hace una semana,

diciembre se mantiene

El mercado da un 83,9% a que la Fed mantenga el tipo en el
3,75-4,00% el 28 de octubre, igual que ayer y frente al 72,4% de hace
una semana, y un 16,1% a una subida de 25 pb (27,6% hace una se-

mana).

En diciembre, la probabilidad de un tipo superior al actual es del
85,5% (86,9% ayer; 84,2% hace una semana). Lo mas probable si-

gue siendo una subida de 25 pb, con el 72,2 %.

16 %

Probabilidad de subida el 28 de octubre
(hace una semana: 28 %; ayer: 16 %)

o
86 %
Probabilidad de que el tipo esté mas alto

que hoy tras el 9 de diciembre (hace una
semana: 84 %)

Qué mirar: la reunién del 27-28 de octubre y la evolucién del petro-

leo, que alimenta las apuestas de subida.

3.2

Subidas de 0,25 puntos descontadas
hasta septiembre de 2027, con el tipo en
el 4,67 % (hace una semana: 2,8)

El mapa de calor de la Fed

Donde cree el mercado que estard el tipo oficial tras cada reunion. Actualizado: 22/10/2026 a las 6:05, hora de Madrid

RANGO DEL TIPO OFICIAL TRAS CADA REUNION, EN %

RESUMEN

Reunion 4,00-4,25  4,25-450  4,50-4,75  4,75-500  500-525  525-550 Tipoesperado vs.semana
026 3,92% -3pb
9 dic 2026 412% -2 pb
27 ene 2027 4,24% +1 pb
17 mar 2027 4,41 % +3 pb
28 abr 2027 16 450% +5 pb
9 jun 2027 68 0.6 4,61% +6 pb
28 jul 2027 88 15 4,64% +8 pb
15 sep 2027 10.9 25 4,67 % +9 pb

Como leerlo: cifra grande, probabilidad de hoy (%); pequena, puntos ganados (A) o perdidos (¥) en una semana. Recuadro dorado: escenario mds

probable. Columna dorada: rango vigente. Tipo esperado: media ponderada.

Fuente: Investing.com (Fed Rate Monitor), con los futuros sobre fondos federales a 30 dias de CME, la base de CME FedWatch; «hace una semana» y «ayer»
son columnas de la fuente. Contraste con CME FedWatch citado por prensa (FXStreet, 21-22/10): 83,9 % a mantener en octubre y 85-90 % a una subida en
diciembre; difiere menos de 5 puntos. Dato de las 0:05 (hora de Nueva York) del 22/10.

La senda que descuenta el mercado
Tipo esperado tras cada reunion, en %, hasta 15 sep 2027

= Tipo esperado hoy --- Hace una semana Escenarios probables

+9 pb en una semana

4,00

RANGO ACTUAL 3,75-4,00 %

()
3,75 HoY
[} I I I I I I I
oct 26 dic ene 27 mar abr jun jul sep

Qué mirar: la senda de hoy queda algo por encima de la de hace
una semana en los primeros meses de 2027.
Fuente: La Apertura, con los datos del mapa de calor

Sesion a sesion: ¢sube o no sube?
En %. 15 sesiones registradas; huecos: reconstruidos con la fuente

= 28 oct: subida - 9 dic: por encima del actual
100

WSS%

75

R TTTr T S vriv
50 %: MONEDANAL AIRE
25
16 %
0
23/09 30/09 07/10 12/10 17/10 22/10

Qué mirar: «mantener» en octubre sube de 72,4% a 83,9 % en
una semana.
Fuente: Historial diario de La Apertura, con los datos del mapa de calor
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Los temas del dia en nueve paises

Los temas que dominan la conversacion en cada pais, resumidos en
espafiol. Las piezas proceden de los canales de noticias de cada

medio; Francia se cubre con France 24 en francés.

Estados Unidos

Netflix celebra su llamada de resultados tras una
reestructuracion y mas de 1.000 despidos

La compailia presenta sus cuentas en plena sacudida
directiva; las acciones cayeron un 5,3% en la sesién.
NPR - 21/10 -

La FAA autoriza el Boeing 737 Max 10 para el servicio
comercial

El regulador da luz verde al mayor de la familia, casi una
década después de su presentacién.

NPR - 21/10 -

JY si estalla la burbuja de la IA y acelera la pérdida de
empleos?

Estudios sobre recesiones pasadas sugieren que las crisis
aceleran la automatizacion.

NPR (Planet Money) - 20/10 -

Latinoamérica

Cuba registra 134 violaciones a la libertad de expresién en
septiembre

El Observatorio Cubano de Libertad de Expresién cifra un
aumento del 57,6 % interanual, con los periodistas como
principal blanco.

Infobae - 22/10 -

Guatemala: un concejal sobrevive a un ataque armado en
la carretera

Disparos contra el vehiculo de José Arturo Lépez Moreno; el
medio recopila otros ataques a cargos publicos en 2026.
Infobae - 22/10 -

Honduras: ocho militares heridos por la explosion de un
artefacto

Ocurrid durante labores de reforestacién en el Primer
Batallon de Artilleria; se investiga su origen.

Infobae - 22/10 -

Espana

El IBEX 35 sube un 1,21 % y cierra en 19.323 puntos

El selectivo roza maximos anuales al inicio de la temporada
de resultados.

Press Digital (Europa Press) - 21/10 -

La visita de Milei en plena campafa incomoda a PP y Vox
El1 PSOE aprovecha los ataques del presidente argentino a
Sanchez para vincular a sus rivales con él.

elDiario.es - 21/10 -

Alerta en el mercado europeo: el bono francés ya rinde
mas del 5 %

Los expertos no esperan que desate una crisis que contagie
a otras economias.

Expansién - 22/10 -

Alemania

Tesla y SpaceX: una fusion con carga explosiva

Musk quiere usar la posible fusién para juntar tecnologia,
capital y poder; falta ver si aceptan accionistas y
reguladores.

Handelsblatt - 22/10 -

Meta impone una nueva estructura accionarial con
amenaza de mudanza

Zuckerberg conserva su influencia y podria tener que
vender acciones por un posible impuesto a los
milmillonarios.

Handelsblatt - 22/10 -

Tokio y Shanghai: las preocupaciones por Oriente Medio
pesan en Asia

Las buenas cuentas tecnolégicas de EE.UU. animan al
principio; luego mandan los conflictos.

Handelsblatt - 22/10 -

Generado con IA - publicado sin revision humana previa - no es recomendacion de inversion 6/15


https://www.npr.org/2026/10/21/nx-s1-6009556-e1/netflix-holds-quarterly-earnings-call-following-leadership-shakeup-and-layoffs
https://www.npr.org/2026/10/21/nx-s1-6009556-e1/netflix-holds-quarterly-earnings-call-following-leadership-shakeup-and-layoffs
https://www.npr.org/2026/10/21/nx-s1-6009556-e1/netflix-holds-quarterly-earnings-call-following-leadership-shakeup-and-layoffs
https://www.npr.org/2026/10/21/g-s1-149032/faa-boeing-737-max-10
https://www.npr.org/2026/10/21/g-s1-149032/faa-boeing-737-max-10
https://www.npr.org/2026/10/21/g-s1-149032/faa-boeing-737-max-10
https://www.npr.org/sections/planet-money/2026/10/20/g-s1-148305/what-if-an-ai-bubble-bursts-and-that-accelerates-ai-job-losses
https://www.npr.org/sections/planet-money/2026/10/20/g-s1-148305/what-if-an-ai-bubble-bursts-and-that-accelerates-ai-job-losses
https://www.npr.org/sections/planet-money/2026/10/20/g-s1-148305/what-if-an-ai-bubble-bursts-and-that-accelerates-ai-job-losses
https://www.infobae.com/cuba/2026/10/22/cuba-registra-134-violaciones-a-la-libertad-de-expresion-y-prensa-en-septiembre-un-576-mas-que-en-2025/
https://www.infobae.com/cuba/2026/10/22/cuba-registra-134-violaciones-a-la-libertad-de-expresion-y-prensa-en-septiembre-un-576-mas-que-en-2025/
https://www.infobae.com/cuba/2026/10/22/cuba-registra-134-violaciones-a-la-libertad-de-expresion-y-prensa-en-septiembre-un-576-mas-que-en-2025/
https://www.infobae.com/guatemala/2026/10/22/guatemala-concejal-de-retalhuleu-sobrevive-a-un-ataque-armado-tras-una-emboscada-en-la-carretera/
https://www.infobae.com/guatemala/2026/10/22/guatemala-concejal-de-retalhuleu-sobrevive-a-un-ataque-armado-tras-una-emboscada-en-la-carretera/
https://www.infobae.com/guatemala/2026/10/22/guatemala-concejal-de-retalhuleu-sobrevive-a-un-ataque-armado-tras-una-emboscada-en-la-carretera/
https://www.infobae.com/honduras/2026/10/22/ocho-militares-heridos-tras-explosion-de-artefacto-durante-labores-de-reforestacion-en-honduras/
https://www.infobae.com/honduras/2026/10/22/ocho-militares-heridos-tras-explosion-de-artefacto-durante-labores-de-reforestacion-en-honduras/
https://www.infobae.com/honduras/2026/10/22/ocho-militares-heridos-tras-explosion-de-artefacto-durante-labores-de-reforestacion-en-honduras/
https://www.pressdigital.es/articulo/economia/2026-10-21/6060899-ibex-35-sube-121-cierre-hasta-19323-puntos
https://www.pressdigital.es/articulo/economia/2026-10-21/6060899-ibex-35-sube-121-cierre-hasta-19323-puntos
https://www.eldiario.es/politica/irrupcion-campana-milei-pone-apuros-pp-vox-regala-baza-electoral-sanchez_1_13604480.html
https://www.eldiario.es/politica/irrupcion-campana-milei-pone-apuros-pp-vox-regala-baza-electoral-sanchez_1_13604480.html
https://www.expansion.com/mercados/renta-fija/2026/10/22/6ad8f415468aebb12e8b458e.html
https://www.expansion.com/mercados/renta-fija/2026/10/22/6ad8f415468aebb12e8b458e.html
https://www.expansion.com/mercados/renta-fija/2026/10/22/6ad8f415468aebb12e8b458e.html
https://www.handelsblatt.com/meinung/morningbriefing/morning-briefing-tesla-und-spacex-eine-fusion-mit-sprengkraft/100264002.html
https://www.handelsblatt.com/meinung/morningbriefing/morning-briefing-tesla-und-spacex-eine-fusion-mit-sprengkraft/100264002.html
https://www.handelsblatt.com/technik/it-internet/facebook-konzern-meta-chef-setzt-neue-aktienstruktur-mit-umzugsdrohung-durch/100264090.html
https://www.handelsblatt.com/technik/it-internet/facebook-konzern-meta-chef-setzt-neue-aktienstruktur-mit-umzugsdrohung-durch/100264090.html
https://www.handelsblatt.com/technik/it-internet/facebook-konzern-meta-chef-setzt-neue-aktienstruktur-mit-umzugsdrohung-durch/100264090.html
https://www.handelsblatt.com/finanzen/maerkte/marktberichte/tokio-und-shanghai-nahost-sorgen-belasten-die-boersen-in-asien/100264078.html
https://www.handelsblatt.com/finanzen/maerkte/marktberichte/tokio-und-shanghai-nahost-sorgen-belasten-die-boersen-in-asien/100264078.html
https://www.handelsblatt.com/finanzen/maerkte/marktberichte/tokio-und-shanghai-nahost-sorgen-belasten-die-boersen-in-asien/100264078.html

LA APERTURA - HUBINVERSION.IO

Jueves, 22 de octubre de 2026

Francia

El tipo de la deuda francesa a 10 afos supera el 5%
Primera vez desde 2002; los disturbios del 17 y 18 de
octubre agravan las dudas de los inversores.

France 24 - 21/10 -

Salario, poder adquisitivo, inflacién: por qué la vida cara
alimenta la ira social

Las protestas del 17 y las previstas el 24 denuncian la
subida de combustibles y alimentos.

France 24 - 21/10 -

Macron, en Catar: primera visita de Estado de un
presidente francés desde 2013

Ultima etapa de su gira por el Golfo, con la seguridad
energética como objetivo.

France 24 - 21/10 -

Reino Unido

La inflacién sube mas de lo esperado, al 3,5 %

Su nivel mas alto del afio; el Gobierno se prepara para el
préximo presupuesto.

Sky News - 21/10 -

El paro baja al 4,7 %, el nivel mas bajo desde julio del afio
pasado

El dato refuerza el argumento para una subida de tipos del
Banco de Inglaterra el mes préximo.

Sky News - 20/10 -

Los acreedores de Thames Water fichan a Hutton para
impulsar el rescate

Un exministro laborista ayudara a lograr el apoyo del
Gobierno a su plan.

Sky News - 20/10 -

Japon

Los planes de compra de bonos de las aseguradoras
respaldarian a los JGB

Llevan cuatro meses como compradoras netas de deuda a
muy largo plazo, lo que podria calmar las proximas
subastas.

Japan Times - 22/10 -

¢Qué frena la venta de armas de 14.000 millones a Taipéi?
Trump resiste la presién para aprobar el paquete pese a
elogiar su relaciéon con Xi.

Japan Times - 22/10 -

Sanidad cuestiona la fiabilidad de los datos de aprobacion
de un farmaco para la vasculitis

El Tavneos se aprobé en Japén en 2022 y su ficha recoge la
disfuncién hepatica como efecto grave.

Japan Times - 22/10 -

China

La comision sobre el incendio de Tai Po entrega su informe
final

Sefialaria a cuatro organismos del Gobierno; el siniestro de
noviembre de 2025 matd a 168 personas.

SCMP - 22/10 -

Por qué los analistas chinos creen que los disturbios en
Francia pueden cambiar la politica europea

Ven la agitacion como una prueba de fuego para los
dirigentes franceses antes de las presidenciales de abril.
SCMP - 22/10 -

Las editoriales surcoreanas alertan de compras masivas
de libros ligadas a la 1A

Piden mas proteccién de los derechos de autor tras pedidos
sospechosos que podrian servir para entrenar modelos.
SCMP - 22/10 -

Rusia

Putin libera a un estadounidense preso y acepta
conversaciones a tres bandas

Con la visita de Witkoff, el Kremlin dice que podrian
celebrarse en Abu Dabi el mes préximo.

The Moscow Times - 21/10 -

El primer cargamento de diésel ruso saldra hacia EE.UU.
bajo el acuerdo con Trump

El viceprimer ministro Novak dice que un petrolero
zarpara el jueves, sin dar el volumen.

The Moscow Times - 21/10 -

Armenia pide a la Unién Econdmica Euroasiatica que se
retiren las restricciones rusas

Rusia ha vetado productos armenios este aflo mientras
Erevan inicia su camino hacia la UE.

The Moscow Times - 21/10 -

Las fechas son las de publicacion de cada pieza. Titulares y resumenes son propios, redactados en espanol a partir de la noticia original.
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Euro-dolar sin rumbo con el bono arriba

El euro cierra en 1,1221 délares (-0,15%) segtin Europa Press, en la
zona baja del rango del ultimo afio, con el bono estadounidense por

encima del 5% y el petrdleo cerca de 109 délares.

USD/JPY, el indice ddlar y el yuan: n. d. hoy (no se localiz6 un cierre

verificado).

Euro-ddlar desde 1999

Délares por euro, media mensual

max. 1,576
15
1,2
1121
10
2000 2005 2010 2015 2020 2025

Qué mirar: el euro nacid en 1,16, se hundid a 0,85 en 2000 y toco
1,58 en 2008. Hoy cotiza en 1,12.
Fuente: Reserva Federal (FRED), via DataHub

EUR/USD 1,1221 -0,15%
USD/JPY n.d.
USD/CNY n.d.
USD/BRL n.d.
indice dolar n. d.

Fed (techo) 4,00 %

Cierre europeo del 21/10 (Europa Press).

Euro-ddlar en el tltimo afo
Dolares por euro, cotizacion diaria de la Reserva Federal (hasta el
16/10/2026)

1,20

117

115

112 1,1231

oct ene 26 abr jul oct

Qué mirar: el euro cotiza hoy en 1,12, en la zona baja del rango
del ultimo ario.
Fuente: Reserva Federal (FRED), via DataHub

Generado con IA - publicado sin revision humana previa - no es recomendacion de inversion 8/15



LA APERTURA - HUBINVERSION.IO

Jueves, 22 de octubre de 2026

Bitcoin sube un 2%y se acerca alos 85.000

dolares

Bitcoin cotiza en torno a 84.480 ddlares (+2,1% en la sesién), con un
maximo cercano a los 84.830, tras moverse a la vez que los valores

tecnoloégicos.

Sigue unos 3.000 délares por debajo de la apertura de enero (87.508

Bitcoin (21/10) ~84.480$ +2,10%
Ether n.d.
Apertura 2026 87.508 $

Flujo ETF n.d.

$). Los flujos de los ETF y el precio de ether no se han verificado hoy

(n. d.).

Bitcoin desde 2015

Dolares, escala logaritmica. Precio el dia 1 de cada mes; ultimo punto,
aproximadamente 21/10/2026

max. 118.649
100.000 84.478
10.000
1.000
2015 2017 2019 2021 2023 2025

Qué mirar: en escala logaritmica, cada linea horizontal
multiplica el precio por diez. Las caidas del 70-80 % de 2018 y
2022 forman parte de su historia.

Fuente: Official Data (precio el dia 1 de cada mes) y Vista Global (ultimo
precio)

Bitcoin frente a la apertura del aifo
En dodlares

Precio actual

Bitcoin en 2026

Dolares, cierre de cada mes (diciembre de 2025: apertura de enero).
Septiembre: n. d. Octubre, a 21/10

84.478

80.000

70.000

60.000

dic 25 feb abr jun ago

Qué mirar: el minimo fue junio (58.559 $); hoy cotiza un 44 %
por encima, sin recuperar el nivel de enero.

Fuente: StatMuse (cierres mensuales). *Octubre: aproximadamente, 21/10
(Vista Global, Babypips)

~84.480

Qué mirar: el precio sigue unos 3.000 ddlares por debajo de su apertura de 2026 (-3,5 %).

Fuente: Vista Global y Babypips (21/10); StatMuse (apertura de 2026)
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El crudo se mantiene cerca de 109 dolares

El Brent cerrd el miércoles en 108,82 ddlares segun AP, tras moverse
entre 108 y 111; Europa Press da 108,74 al cierre europeo. En octu-
bre se ha movido entre 97 y 112 délares, segiin cuando se normalice
el suministro tras la guerra con Iran.

Pesaron los ataques de buques en las inmediaciones de Ormuz y un
dron contra el campo saudi de Shaybah, aunque Riad dijo que las
operaciones no se vieron afectadas (reporte sin contrastar del
todo). E1l WTI diciembre ronda los 98 délares (97,93 en una recopila-
cidn; 97,23 en Europa Press).

El oro cotiza en torno a 4.134 ddlares la onza (entre 4.115 y 4.152 se-
gun la fuente y la hora).

Brent en el ultimo afo
Dolares por barril, precio diario del Brent fisico (spot) de la EIA, hasta el 14/10/2026

méax. 138,21$

125
100

75

oct nov dic ene 26 feb mar abr may jun jul

Qué mirar: el Brent fisico (126,55 $ el 14/10) cotiza muy por encima del futuro que se cita en el texto (unos 109 $).

Fuente: EIA (Europe Brent Spot Price FOB), via DataHub
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Brent dic. ($)
WTI dic. ($)
Oro ($/02)
Cobre ($/Ib)

Gas natural ($)

ago sep

oct

108,82
~97,9
~4.134
n. d.
n.d.

126,55 $
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Beneficios fuertes, valoracion en su media

Segun FactSet (informe del 16 de octubre), con el 9% de las compa-
fiias del S&P 500 ya informadas, el crecimiento combinado del be-
neficio del tercer trimestre de 2026 es del 29,0%, frente al 29,2% es-
perado el 30 de septiembre. Seria el tercer trimestre seguido por en-
cima del 25%. El 84% de las empresas ha batido en beneficio por
accién y el 67% en ingresos.

El PER adelantado del indice es de 19,0 veces (16/10), por debajo de
su media de cinco afios (19,8) y de diez (19,1). E1 PER de Shiller, con
diez afios de beneficios ajustados por inflacién, estd en 41,1 segin
multpl (21/10), méas del doble de su media histérica (17,4) y por de-
bajo del récord de 1999 (44,2).

La comparacion con el bono: el inverso del PER adelantado da una
rentabilidad por beneficios del 5,3%; el bono a 10 afios rinde un
5,15%. La prima de las acciones sobre el Tesoro es minima. Ojo: el
PER es del 16/10 y el bono del 21/10; FactSet publica un informe
nuevo mafiana.

Las estimaciones de beneficio, al alza
Crecimiento interanual del BPA del S&P 500 en el T3 de 2026, en %

PER adelantado 19,0
media 5 anos 19,8
media 10 afos 19,1

PER de Shiller 41,1

ST a0

Rent. beneficios 5,26 %

Bono 10 afos 5,15%

PER y crecimiento del BPA: FactSet, Earnings
Insight del 16/10. PER de Shiller: multpl (21/10,

41,08).

PER de Shiller desde 1985

Precio del S&P 500 entre diez afios de beneficios reales. Dato a 1de

enero; ultimo, 21/10/2026

Do 0“
20 29,2% 29,0 %

40

20
30

20

Estimacion del 30/09 Combinado al 16/10 10

1985 1990 1995

Qué mirar: las primeras cuentas apenas mueven la estimacion; el

max. 43,8

2000 2005 2010 2015

Media desde 1881: 17,4

2020 2025

liston ya era alto (cerca del 29 %).
Fuente: FactSet, Earnings Insight del 16/10/2026

Qué mirar: solo en la burbuja de 2000 estuvo mds alto que hoy
(récord mensual, 44,2 en diciembre de 1999).
Fuente: multpl.com, a partir de los datos de Robert Shiller
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Resultados de la semana: Meta y Tesla baten,

Netflix cae

Semana del 19 al 23 de octubre de 2026. Por dia, las compaiiias de
mayor capitalizacion (mdximo diez).

Sin grandes companias
con fecha confirmada

Netflix
n.d.- C cierre

GE Aerospace
n. d. - 3% apertura

Meta Platforms
n.d.- C cierre

Tesla
n.d.- C cierre

IBM
n.d.- C cierre

Lam Research
n.d.- C cierre

[ PG | AXP

Procter & Gamble American Express
n. d. - 3% apertura n. d. - 3% apertura

Lockheed Martin
n. d. - 3% apertura

Honeywell
n. d. - 3% apertura

Comcast
n. d. - 3% apertura

2% antes de la apertura - C tras el cierre - * fecha pendiente de confirmar. Fuente: CNBC y Electrek (Meta, Tesla); Earnings Whispers y Market
Chameleon (calendario del jueves); American Express (viernes): UK investor calendar, sin verificar la hora. Capitalizacion: n. d. (el orden no es por

capitalizacion).

QUE VIGILAR

P&G, Lockheed, Honeywell y Comcast. Reportan antes de la apertu-
ra; su reaccién dira si la rotacién hacia la tecnologia se extiende al

resto del mercado.
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YA PUBLICADOS ESTA SEMANA

Meta superd las previsiones de ingresos
(unos 64.600 millones, +26 %) y anuncié
un split de acciones dos por uno; Tesla
batio en beneficio ajustado (0,48 $) e
ingresos (28.050 millones) pero su
beneficio operativo cae un 56 %; Netflix
cayé un 5,3 % pese a batir en beneficio
por una guia débil.

12/15



LA APERTURA - HUBINVERSION.IO

Jueves, 22 de octubre de 2026

El oro, por debajo de los 4.200 dolares

El oro cotiza cerca de 4.134 délares la onza, por debajo de los 4.200, Oro (21/10) ~4.134 $
con el petréleo alimentando las apuestas de subida de tipos: el mer- Media mensual

cado ve un 85,5% de probabilidad de un tipo superior al actual tras sept. 43198
élCIGmbre- $chos centrales 2891t
Ultimo dato trimestral (World Gold Council, via ING): los bancos

centrales compraron 289 toneladas en el segundo trimestre de 2026 Flujos ETF T2 ast
y los fondos cotizados registraron salidas de 45 toneladas. Sin datos Ultimo TIPS 10a 2,653 %

de octubre (n. d.).

El oro desde 2015

Dolares por onza, precio medio mensual (hasta septiembre de 2026)

max. 5.020 $
4.319
4.000 $
2.000
2015 2017 2019 2021 2023 2025

Qué mirar: la media de septiembre (4.319 $) queda muy por
encima del nivel previo a 2020.
Fuente: Banco Mundial (Pink Sheet), via DataHub

(sept.)

Babypips y Vista Global (21/10; el oro varia entre
4115 y 4152 segun la fuente), Banco Mundial via
DataHub, WGC via ING (T2 2026), Tipswatch.

Tipos de interés reales a 10 aifios en EE.UU.

En %. Linea: bono a 10 aflos menos inflacion interanual (real ex post,
hasta agosto). Puntos: subastas de TIPS a 10 afios en 2026

,Jvr"’\"\, 0,99 %

0 ’\\A\I\VMA_VA

-5
2015 2017 2019 2021 2023 2025

Qué mirar: el tipo real subastado, 2,65 % en septiembre, es
mayor que el real ex post de agosto (0,99 %): el mercado exige
mds que lo que deja la inflacion pasada.

Fuente: Reserva Federal (H.15) y BLS (IPC), via DataHub; subastas: Tesoro
de EE.UU. via Tipswatch

Tipo nominal, tipo real y oro

TIPO NOMINAL TIPO REAL
Lo que paga un bono en dinero
corriente: hoy, un 5,15% el bono
estadounidense a 10 afios. No dice

cuanto poder de compra ganaras.

El nominal menos la inflacién: lo que
de verdad crece tu dinero. Si el bono
paga un 5% y los precios suben un
3%, el real es un 2%. La linea usa la
inflacién ya ocurrida; los puntos
dorados, la esperada.

POR QUE IMPORTA AL ORO

El oro no paga intereses: su coste es el
tipo real al que renuncias por tenerlo.
Con tipos reales negativos, tenerlo
sale gratis; por eso brillé en los 70, en
los 2000 y en 2019-2020.

La relaciéon no es mecanica: entre 2022 y 2025 el oro subié con fuerza aunque el tipo real pasé de muy negativo a

positivo, empujado por las compras de los bancos centrales.
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La IA tira del indice, pero el bono sigue en
5,1%

La lectura facil del miércoles es que la tecnologia vuelve a mandar:
SpaceX, Super Micro y Nvidia empujan al Nasdaq mientras el S&P

EL MEJOR CONTRAARGUMENTO

Los beneficios del T3 crecen cerca
deun 29 % y el 84 % de las
companias ha batido previsiones. Si
eso continua, el PER baja solo y no
hace falta que caiga el bono para
sostener los precios.

500 se acerca a su maximo.

Pero el apoyo del mercado sigue siendo fragil. El bono a 10 afios rin-
de un 5,1%, apenas por debajo del inverso del PER adelantado
(5,3%), y en Francia el bono ya supera el 5%. Si los inversores exi-
gen mas por prestar a los Estados, la valoracion de las acciones lo

nota. QUE NOS HARIA CAMBIAR DE
OPINION

Hoy hay que ver si Meta y Tesla sostienen el entusiasmo en la aper-

tura, y si el petroleo, cerca de 109 ddlares, deja margen a la Fed. e el o e 6 ERILL wuel

con claridad por encima del 515 %
mientras el Nasdaq sube, o que la
tecnologia no aguante tras los
resultados de Meta y Tesla.

eL concerTo pEL Dia - La rentabilidad por beneficios frente al bono

QUE ES COMO FUNCIONA QUE IMPLICA

El inverso del PER (beneficios
entre precio) es la rentabilidad que
"paga" una bolsa por cada euro
invertido; se compara con la del
bono.

Con un PER de 19, la rentabilidad
por beneficios es del 5,3 %; si el
bono rinde un 5,15%, la bolsa
apenas afiade un margen sobre el
Tesoro.

Cuando el bono sube, ese margen
se estrecha y las acciones deben
compensarlo creciendo mas o
bajando de precio.

Cuidado: Es una comparacion aproximada: los beneficios pueden crecer y el bono es una cifra fija. Aqui el PER es del 16/10 y el

bono del 21/10.
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RENTABILIDADES EN PERSPECTIVA
Las rentabilidades, en perspectiva

Rentabilidad anual compuesta (CAGR) de cada década. La columna
real descuenta la inflacion: es lo que de verdad crecio el poder
adquisitivo del inversor.

ORO RENT‘E\E\‘ISS.IABLE RENTA FIJA EE.UU. INEFFLEACC.IER;\:)Y

DECADA NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL IPC EFEC;{IIE\LOL
1950-59 1,0 -1,2 19,3 16,7 1,0 -1,2 2,2 -2,2
1960-69 0,0 -2,5 7,8 5,1 2,5 0,0 2,5 -2,5
1970-79 29,2 20,4 5,8 -1,4 5,8 -1,5 7,4 -6,9
1980-89 -1,1 -5,8 17,3 11,6 12,8 7,3 51 -4,9
1990-99 -3,6 -6,4 18,0 14,6 8,0 4,9 2,9 -2,8
2000-09 14,9 12,1 -0,7 -3,2 6,7 4,0 2,5 -2,5
2010-19 2,7 0,9 13,3 11,4 3,9 2,1 1,8 -1,7
2020-jul. 26% 17,8 13,2 15,9 11,3 -0,6 -4,5 41 -3,9

CAGR en %, en ddlares. * Hasta el ultimo dato comtn disponible. Oro: precio medio mensual (Banco Mundial; hasta 1959, recopilacion de Timothy
Green). Hasta 1971 tuvo un precio oficial fijo de 35 ddlares la onza. Renta variable: S&P Composite de Robert Shiller con dividendos reinvertidos; desde
julio de 2023, dividendos estimados con el dltimo dato publicado. Renta fija: bono del Tesoro a 10 ahos, rentabilidad total reconstruida desde su tipo
(Reserva Federal, H.15). Inflacién: IPC-U (BLS). Efectivo: dinero sin remunerar. Década de 2020: hasta agosto de 2026.

TRES LECTURAS

Ningun activo gana siempre. Cada década tiene su ganador, y rara vez se repite en la
siguiente.

La renta fija no protege de la inflacién. Un bono con tipo fijo pierde poder adquisiti-
vo cuando la inflacién sorprende al alza.

El efectivo pierde siempre. Guardado sin remunerar, su valor real cae al ritmo de la
inflacién.

Fuentes: Reserva Federal; Investing.com (Fed Rate Monitor); AP via WSLS y STL.News; Vista Global; Europa Press via Press Digital; Yahoo Finance; Babypips;
France 24; Expansion; eldiario.es; NPR; Sky News; Handelsblatt; Japan Times; SCMP; The Moscow Times; Infobae; World Gold Council via ING; FactSet
(Earnings Insight, 16/10); multpl.com. Horas en hora peninsular espafiola. Series de graficos y tabla de rentabilidades: Reserva Federal, EIA, Banco Mundial,
BLS y Robert Shiller via DataHub; StatMuse.

La Apertura es un informe informativo de hubinversion.io. No constituye recomendacion de inversion ni asesoramiento personalizado. Las cifras proceden de
terceros y pueden contener errores o diferir entre proveedores. Este informe se genera con inteligencia artificial a partir de datos de mercado y se publica sin
revision humana previa. Mas andlisis en hubinversion.io.
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